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Portafoglio Modello – Rendimenti cumulativi 2013-2018 (Gold)

22,84%* 26,96%*

PRUDENTE CONSERVATIVO

I rendimenti cumulativi riportati non includono 

l’anno ancora in corso.*
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Portafoglio Modello – Asset Allocation (Gold)

Azioni
10%

Obbligazioni
90%

Azioni
20%

Obbligazioni
80%

PRUDENTE CONSERVATIVO
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Portafoglio Modello – Rendimenti cumulativi 2013-2018 (Gold)

36,18%* 40,20%*

DINAMICO DETERMINATO

I rendimenti cumulativi riportati non includono 

l’anno ancora in corso.*
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Portafoglio Modello – Asset Allocation (Gold)

Azioni
40%

Obbligazioni
60%

Azioni
50%

Obbligazioni
50%

DINAMICO DETERMINATO
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Portafoglio Modello – Rendimenti cumulativi 2013-2018 (Platinum)

22,31%* 29,47%*

PRUDENTE CONSERVATIVO

I rendimenti cumulativi riportati non includono 

l’anno ancora in corso.*
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Portafoglio Modello – Asset Allocation (Platinum)

Azioni
10%

Obbligazioni
80%

Commodities
10%

PRUDENTE CONSERVATIVO

Azioni
20%

Obbligazioni
70%

Commodities
10%
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Portafoglio Modello – Rendimenti cumulativi 2013-2018 (Platinum)

39,23%* 43,43%*

DINAMICO DETERMINATO

I rendimenti cumulativi riportati non includono 

l’anno ancora in corso.*
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Portafoglio Modello – Asset Allocation (Platinum)

Azioni
40%

Obbligazioni
50%

Commodities
10%

Azioni
50%

Obbligazioni
40%

Commodities
10%

DINAMICO DETERMINATO
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Portafoglio Modello – Asset Allocation, Azioni Singole (Platinum)

-6,95%*

-6.95%

17.61%

2018 2019

Consumi 
Discrezionali

25%

Beni di Consumo
18%

Tecnologia
9%

Finanziari
9%

Telecomunicazioni
9%

Energia &Utilities
8%

Servizi Sanitari
7%

Aggregati/Altro
15%

Rendimento %

I rendimenti cumulativi riportati non includono l’anno 

ancora in corso e sono comprensivi di dividendi.*
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S&P 500
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Tassi 10Y USA
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Approfondimenti – Il Ciclo di Kondratiev

Nikolaj Dmitrievič Kondrat'ev è stato un economista sovietico, teorico 

delle Onde di Kondrat’ev e della NEP.

Le sue prime occupazioni furono nel campo dell'economia agraria e della 

statistica.

Nel 1924 Kondratiev viaggiò in Inghilterra , Germania, Canada e Stati Unito e 

visitò diverse università prima di tornare in Russia. 

Nel frattempo, l'economista pubblicava il suo primo libro, già contenente l'idea delle Onde che 

l'avrebbe reso celebre, e si occupava di un piano quinquennale per lo sviluppo dell'agricoltura 

in Unione Sovietica.

le Onde di Kondratiev (o più semplicemente, onde K) sono cicli regolari sinusoidali nel moderno 

mondo economico capitalistico.
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Approfondimenti – Il Ciclo di Kondratiev
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Approfondimenti – La Teoria di Dow

Analizzeremo soprattutto una parte che compone la sua teoria, ovvero, la psicologia dei Mercati

(nonché l’ emotività degli investitori).

Si deve quindi a lui e alla sua teoria la nascita e la divulgazione dell'analisi tecnica, oltre che lo

sviluppo dei primi indici azionari, tra cui il Dow Jones.

Charles Dow fu un giornalista americano che, ai primi del Novecento,

scrisse in una serie di articoli sul Wall Street Journal una serie di

osservazioni sui comportamenti dei mercati finanziari, analizzati mediante

l'utilizzo di grafici.

La teoria di Dow (Dow Theory) è un insieme di definizioni e regole relative

al comportamento dei prezzi degli strumenti finanziari presentata da

Charles Dow sulla quale si basa l'analisi tecnica moderna.
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Approfondimenti – La Teoria di Dow

I Mercati Ribassisti nascono 
sull’ euforia, crescono sull’ 
ottimismo, maturano con lo 
scetticismo e muoiono con il 
pessimismo.

I Mercati Rialzisti nascono 
sul pessimismo, crescono 
sullo scetticismo, maturano 
con l’ ottimismo e muoiono 
con l’ euforia.

Accumulazione

Rialzo

Euforia

Depressione

Panico

Distribuzione

Bull Market Bear Market


