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Portafoglio Modello — Rendimenti cumulativi 2013-2018 (Gold)

22,84%" 26,96%*

PRUDENTE CONSERVATIVO

J | rendimenti cumulativi riportati non includono
I’'anno ancora in corso.



Portafoglio Modello — Asset Allocation (Gold)

Azioni Azioni

PRUDENTE CONSERVATIVO

Obbligazioni Obbligazioni
90% 80%



Portafoglio Modello — Rendimenti cumulativi 2013-2018 (Gold)

40,20%*

DINAMICO DETERMINATO

J | rendimenti cumulativi riportati non includono
I’'anno ancora in corso.



Portafoglio Modello — Asset Allocation (Gold)

DINAMICO I' DETERMINATO"




Portafoglio Modello — Rendimenti cumulativi 2013-2018 (Platinum)

22,31%*

PRUDENTE CONSERVATIVO

| rendimenti cumulativi riportati non includono

I’anno ancora in corso.



Portafoglio Modello — Asset Allocation (Platinum)

Commodities Azioni Commodities

10% | 10%

Azioni
20%

10%

PRUDENTE CONSERVATIVO

Obbligazioni |
70%

Obbligazioni
80%




Portafoglio Modello — Rendimenti cumulativi 2013-2018 (Platinum)

39,23%* 43,43%*

DINAMICO DETERMINATO

| rendimenti cumulativi riportati non includono

I’anno ancora in corso.



Portafoglio Modello — Asset Allocation (Platinum)

Commodities Commodities

10% 10%

DINAMICO DETERMINATO

Azioni
50%

Obbligazioni
40%

Obbligazioni
50%




Portafoglio Modello — Asset Allocation, Azioni Singole (Platinum)

Aggregati/Altro
15% Consumi

Discrezionali
25%

Servizi Sanitari
7%

Energia &Utilities
8%

Telecomunicazioni Beni di Consumo
9% 18%

Finanziari Tecnologia

B Rendimento %

-6.95%

| rendimenti cumulativi riportati non includono I'anno

ancora in corso e sono comprensivi di dividendi.
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SPCFD:SPX, D 3085.2 & +8.4 (+0.27%) 0:3087.1 H:3097.8 L:3080.2 C:3085.2

Indice S&P 500, D, SPCFD
Vol [20)

F3120.0

F3100.0

3085.2

S&P 500

L' ultimo trimestre di ogni anno per i Mercati Azionari & un arco
temporale molto importante perché segna i livelli di prezzo da
monitorare per il prossimo anno.

I minimi di prezzo che si vanno a registrare nei mesi di Ottobre-
Dicembre del 2019, fungeranno da spartiacque per il 2020.

Per ora tali minimi si registrano intorno ai 2856 USD per azione
(S&P500).

Mel 2020, il mantenimento di tale supporto aumenta le possibilita
che il trend in atto continui. In caso contrario si apre uno scenario a
possibili ribassi.
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Anche per |' Europa, qui rappresentata dal
DAX, st monitorano i minimi dell’ ultimo
trimestre come spartiacque per |I' anno
successivo.

Il supporto attualmente registrato e intorno
agli 11.899 EUR per azione.
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HANG SENG CHINA ENTERPRISES INDEX, 1D, INDEX
vol [20)
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Cina, rappresentante per eccellenza dei Mercati
Emergenti, registra un supporto nell' ultimo
trimestre intorno ai 10.076 punti.
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vol [20)

Rendimento titoli di stato Stati Uniti 10 anni, 1D, TVC

Definito come I' Inverno K (sulle obbligazioni), ovvero, il lento, ma
massivo taglio che dagli anni ' 80 ad oggi hanno subito i tassi, sembra
stia per finire.

Il decennale USA, dopo aver segnato di recente I' ennesimo minimo
(in corrispondenza del livello 1.45 punti) ha dato vita ad triplo
minimo. Una formazione tecnica molto importante.
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Approfondimenti — Il Ciclo di Kondratiev

Nikolaj Dmitrievié Kondrat'ev e stato un economista sovietico, teorico
delle Onde di Kondrat’ev e della NEP.

Le sue prime occupazioni furono nel campo dell’'economia agraria e della

statistica.

Nel 1924 Kondratiev viaggio in Inghilterra , Germania, Canada e Stati Unito e
visito diverse universita prima di tornare in Russia.

Nel frattempo, I'economista pubblicava il suo primo libro, gia contenente I'idea delle Onde che

I'avrebbe reso celebre, e si occupava di un piano quinguennale per lo sviluppo dell'agricoltura
in Unione Sovietica.

le Onde di Kondratiev (o piu semplicemente, onde K) sono cicli regolari sinusoidali nel moderno
mondo economico capitalistico.



Approfondimenti — Il Ciclo di Kondratiev

Autunno Inverno

Disinflazione Deflazione




Approfondimenti — La Teoria di Dow

La teoria di Dow (Dow Theory) € un insieme di definizioni e regole relative
al comportamento dei prezzi degli strumenti finanziari presentata da
Charles Dow sulla quale si basa I'analisi tecnica moderna.

Charles Dow fu un giornalista americano che, ai primi del Novecento,
scrisse in una serie di articoli sul Wall Street Journal una serie di

osservazioni sui comportamenti dei mercati finanziari, analizzati mediante
I'utilizzo di grafici.

Si deve quindi a lui e alla sua teoria la nascita e la divulgazione dell'analisi tecnica, oltre che lo
sviluppo dei primi indici azionatri, tra cui il Dow Jones.

Analizzeremo soprattutto una parte che compone la sua teoria, ovvero, la psicologia dei Mercati
(nonche I’ emotivita degli investitori).




Approfondimenti — La Teoria di Dow

e

Euforia Distribuzione

Bull Market

Rialzo Panico

| Mercati Rialzisti nascono | Mercati Ribassisti nascono

sul pessimismo, crescono sull’” euforia, crescono sull’
) sullo scetticismo, maturano ottimismo, maturano con lo Debressione
Accumulazione con I’ ottimismo e muoiono scetticismo e muoiono con il P

con |’ euforia. pessimismo.




